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DATI DI SINTESI

Capitale Sociale 30 giugno 2007 30 giugno 2006
Numero azioni 64.137.500 503.000
Valore nominale per azione 0,44 55
Capitale sociale 28.220.500 27.665.000
Proprieta

Jewellery Investments SA 39,8% 40,6%
Guido Grassi Damiani 19,4% 19,8%
Silvia Grassi Damiani 19,4% 19,8%
Giorgio Grassi Damiani 19,4% 19,8%
Colombo Damiani Gabriella(*) 0 0%
Giulia De Luca 2% n.a.

(*) Usufruttuaria di 7.545 azioni corrispondenti al 1,5% del capitale sociale.

30 giugno 30 giugno

2007 2006 Variazion
Dati Economici (3 mesi) (3 mesi) e %
Ricavi da vendite 42.671 39.416 +8%
Costi operativi (36.037) (33.700) +7%
EBITDA 15.025 6.499 +131%
Risultato operativo 14.372 5.887 +144%
Utile prima delle imposte 13.947 6.471 +116%
Utile netto 10.345 4.206 +146%
Utile per azione 0,16 0,07 +128%
Costi del personale (5.096) (5.071) +0,5%
Numero medio di dipendenti 497 452
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Dati Patrimoniali 30 giugno 2007 31 marzo 2007

Capitale immobilizzato 38.200 37.526
Capitale circolante netto 103.422 94.418
Passivita correnti e non corrrenti (7.437) (7.608)
Capitale investito netto 134.185 124.336
Patrimonio netto 85.021 76.430
Indebitamento netto (1) 49.164 47.906
Fonti di finanziamento 134.185 124.336

(1) L’indebitamento netto, a partire del bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e al 30 giugno 2006, ¢ stato determinato sulla base

delle indicazioni della comunicazione Consob n. DEM/6064923 del 28.07.06. Non ci sono differenze signi ficative rispetto alla metodologia

precedente.
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Nota di commento degli Amministratori ai risultati al 30 giugno 2007.

Commenti alle principali variazioni delle voci economiche, patrimoniali e finanziarie.

I risultati del gruppo Damiani per il trimestre chiuso al 30 giugno 2007 evidenziano un miglioramento
significativo rispetto al corrispondente periodo dell’esercizio precedente. I ricavi delle vendite e delle
prestazioni mostrano infatti un incremento di Euro 3.255 migliaia, pari a circa 1’8% rispetto al
corrispondente trimestre dell’esercizio precedente, passando da Euro 39.416 migliaia al 30 giugno
2006 a Euro 42.671 migliaia, mentre risultato operativo e utile netto mostrano una crescita
rispettivamente di Euro 8.485 (+144%) migliaia ed Euro 6.138 migliaia (+146%), passando
rispettivamente da Euro 5.887 migliaia a Euro 14.372 migliaia e da Euro 4.206 migliaia a Euro 10.345
migliaia.

Si segnala che il sensibile incremento del risultato operativo e dell’utile netto rispetto al
corrispondente trimestre dell’esercizio precedente ¢ stato influenzato dai key money incassati nel
trimestre, ed iscritti tra gli altri ricavi non ricorrenti, per un importo pari a circa Euro 7,6 milioni e
relativi alle due operazioni di seguito descritte:

e ¢ stato sottoscritto un contratto con terzi per il rilascio anticipato del contratto di locazione in
essere tra Damiani International BV e la proprieta del negozio sito a Milano in Via
Montenapoleone 23. A fronte degli accordi sottoscritti il Gruppo ha incassato un corrispettivo
pari a Euro 6.397 migliaia;

e ¢ stato ceduto a terzi il contratto di locazione del negozio di Madrid, in seguito alla quale ¢
stato incassato un key money pari a Euro 1.215 migliaia.

Ove non si considerino gli effetti delle summenzionate operazioni, che rivestono natura non ricorrente
seppure correlata al business del Gruppo, il risultato operativo relativo al trimestre chiuso al 30 giugno
2007 sarebbe risultato pari a Euro 6.760 migliaia, con un incremento rispetto al trimestre
corrispondente dell’esercizio precedente pari a Euro 873 migliaia (+15%). In termini di incidenza
percentuale sui ricavi, senza considerare gli effetti delle due summenzionate operazioni, il risultato
operativo si attesta intorno al 16%, in lieve incremento rispetto al trimestre chiuso al 30 giugno, cosi
come |’utile ante imposte.

Piu nel dettaglio nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007 il Gruppo Damiani ha realizzato ricavi
complessivi consolidati per Euro 50.408 migliaia rispetto a ricavi per Euro 39.587 migliaia nel

trimestre aprile-giugno 2006, con un incremento del 27,3%.

Questo incremento ¢ il risultato combinato dei seguenti fattori:
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» Crescita degli Altri ricavi per effetto dell’incasso di key money nel trimestre chiuso al 30
giugno 2007 per complessivi Euro 7.612 migliaia.
» Canale di vendita wholesale
o Crescita dell’apporto del wholesale consolidato del 7,5% con positivi andamenti di
tutti 1 brand (ad eccezione di Salvini) nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007 e con un
incremento dei ricavi per Bliss (+4,8%), che, a fronte di una sostanziale stabilita del
fatturato wholesale Italia nei due trimestri, registra un peso crescente, seppure ancora
contenuto in termini assoluti, della componente estera. Si rilevano inoltre performance
particolarmente positive per Alfieri & St. John (+18%), su cui si fanno sentire i
benefici del riposizionamento del marchio e per Damiani (+11,4%) grazie sia al
crescente apporto dell’estero che dell’Italia, nonostante il proseguimento dell’attivita
di selezione della clientela domestica;
» Canale di vendita retail
o Crescita generalizzata dei fatturati nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007 rispetto al
corrispondente periodo 2006 delle boutiques Damiani (complessivamente + 8,3%) sia
in Italia che all’estero, con un incremento maggiore negli Stati Uniti che beneficia
della crescita dei punti vendita tra il 2006 ed il 2007 (attualmente tre negozi retail a
New York, Honolulu e Philadelphia rispetto alla sola New York nel 2006).
o Incremento del 19% circa del fatturato della boutique Bliss di Piazza Duomo a Milano
» Altri canali: limitato apporto del fatturato degli altri canali nei due trimestri esaminati, anche
se in crescita nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007 rispetto al corrispondente periodo del

2006.

In sintesi, i principali risultati economici consolidati nei trimestri chiusi al 30 giugno 2007 e 2006 sono
stati:

I. Incremento dei ricavi consolidati nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007 rispetto al
corrispondente periodo del 2006 di oltre il 27% per i miglioramenti derivanti dalle vendite di
natura ricorrente (wholesale e retail) di oltre 1’8% e per i benefici derivanti dalle scelte del
Gruppo di lasciare due locations non ritenute strategiche (con conseguenti key money per oltre
Euro 7.600 migliaia);

II. Redditivita operativa in crescita (margine EBITDA al 29,8% con un incremento di oltre 13 punti
percentuali rispetto al trimestre chiuso al 30 giugno 2006) principalmente dovuto alle citate
crescite dei ricavi solo in minima parte attenuate da maggiori costi operativi (complessivamente
+6,9%);

II. Crescita dell’utile netto sia in termini assoluti sia in termini di incidenza sui ricavi (20,5% nel
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trimestre chiuso al 30 giugno 2007 rispetto all’10,6% nel trimestre chiuso al 30 giugno 2006)
grazie alla migliore performance operativa, parzialmente attenuata da maggiori oneri finanziari

netti e maggiori imposte.

In termini gestionali, I’andamento del trimestre rispetto al corrispondente dell’esercizio precedente risulta il
seguente:

Trimstre chiuso al

30 giugno

Variazione
(In migliaia di Euro) 2007 2006 Variazione %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 42.671 39.416 3.255 8%
Altri ricavi ricorrenti 125 171 -46 -27%
Altri ricavi non ricorrenti 7.612 0 7612 100%
Totale Ricavi 50.408 39.587 10.821 27%
Costi della produzione -35.383 -33.088 -2.295 7%
EBITDA (*) 15.025 6.499 8.527 131%
EBITDA % 30% 16%
Ammortamenti -654 -612 -41 6,8%
Risultato operativo 14.372 5.887 8.485 144%
Risultato operativo % 28% 15%
Proventi (Oneri) finanziari netti -424 585 -1.009 -172%
Utile prima delle imposte 13.948 6.471 7476 116%
Utile prima delle imposte % 28% 16%
Imposte sul reddito -3.603 -2.265 -1.338 59%
Utile netto 10.345 4.206 6.138 146%
Utile netto % 21% 1%
Interessenze di terzi 236 142 94 66%
Risultato netto di Gruppo 10.109 4.064 6.044 149%
Risultato netto di Gruppo % 20% 10%

Si segnala che il sensibile incremento del ricavi e dell’EBITDA rispetto al trimestre corrispondente
dell’esercizio precedente ¢ stato influenzato dai key money incassati nel trimestre, ed iscritti tra gli
altri ricavi non ricorrenti, per un importo pari a circa Euro 7.612 migliaia e relativi alle due operazioni
precedentemente descritte. Ove non si consideri I’effetto delle summenzionate operazioni, che
rivestono natura non ricorrente seppure correlata al business del Gruppo, L’EBITDA relativo al
trimestre chiuso al 30 giugno 2007 sarebbe risultato pari a Euro 7.413 migliaia, con un incremento
rispetto al trimestre corrispondente dell’esercizio precedente pari a Euro 914 migliaia (+14%). In
termini di incidenza percentuale sui ricavi, senza considerare 1’effetto summenzionato operazioni,

I’EBITDA risulta in crescita dal 16% al 17%.

L’analisi per area geografica evidenzia un crescita sostenuta nel Resto del Mondo (+55,7% rispetto al

trimestre 2006, al dei benefici delle key money percepite grazie all’andamento del marchio Damiani
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che costituisce oltre 1’82% dell’intero fatturato ma con incrementi anche nelle vendite degli altri
marchi. Si incrementano inoltre i ricavi delle vendite anche nel segmento Americhe (+53% rispetto al
corrispondente trimestre del 2006) con peso crescente del retail (dal 5% circa nel trimestre chiuso al 30
giugno 2006 a circa 1’11% nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007) e buoni risultati nel wholesale.

In crescita del 2,5% il segmento Italia principalmente per effetto della gia citata crescita di Alfieri &
St. John, ma anche per la positiva inversione del trend di Damiani e la tenuta di Bliss. In contrazione ¢
invece il fatturato del Giappone (Euro 840 migliaia in meno rispetto al trimestre chiuso al 30 giugno
2006), che continua ad essere penalizzata anche dagli effetti cambio.

L’EBITDA passa da Euro 6.499 migliaia per il periodo di tre mesi chiuso al 30 giugno 2006 ad Euro
15.025 migliaia per il periodo di tre mesi chiuso al 30 giugno 2007, con un incremento di Euro 8.526
migliaia, corrispondente a circa il 131 %. L’incremento ¢ fortemente correlato al gia descritto positivo
andamento dei ricavi, influenzato dai ricavi non ricorrenti di Euro 7.612 migliaia.

Nella comparazione tra i due trimestri si sono mantenuti sostanzialmente stabili i costi del personale e
gli altri costi operativi netti, mentre sono risultati in crescita sia i costi per materie prime e prodotti
finiti (+4,8%) sia, soprattutto, i costi per servizi (+13,1%), trascinati principalmente da maggiori costi
per lavorazioni esterne, questi ultimi senza effetti sul margine realizzato in quanto costi diretti di

produzione riflessi nella valorizzazione delle rimanenze.

In termini patrimoniali ¢ finanziari il gruppo ha registrato un leggero peggioramento
dell’indebitamento finanziario netto (Euro 1.258 migliaia), che & passato da Euro 47.906 migliaia al 31
marzo 2007 ad Euro 49.164 migliaia al 30 giugno 2007, quale effetto principalmente della variazione

del periodo del capitale circolante.

Si segnala infine che in data 28 giugno 2007 il Gruppo ha sottoscritto una scrittura privata con terzi al
fine del subentro da parte del Gruppo Damiani in un contratto di locazione di un negozio nel centro di
Roma per P’apertura di un negozio monomarca Bliss. In tale contesto ¢ stato riconosciuto alla
controparte un key money pari a Euro 1.560 migliaia. La consegna del negozio dovra avvenire entro e
non oltre il 22 ottobre 2007 e I’apertura del nuovo negozio ¢ prevista entro la fine dell’esercizio che

sara chiuso al 31 marzo 2008.

Eventi successivi alla chiusura del trimestre
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Non si segnalano eventi successivi alla chiusura del trimestre di rilievo.

Andamento prevedibile della gestione per la successiva parte dell’esercizio sociale

Le tendenze del trimestre attualmente in corso consentono di valutare in termini piuttosto positivi
I’evoluzione prevedibile della gestione e le prospettive economiche dell’esercizio che sara chiuso al 31
marzo 2008 nel suo complesso. In particolare, alla luce delle iniziative in corso e dell’attuale
andamento dell’attivita, gli Amministratori sono confidenti circa il raggiungimento degli obiettivi

fissati per 1’esercizio in corso.

Valenza, 9 agosto 2007
Il Presidente del

Consiglio di Amministrazione
(Guido Grassi Damiani)
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(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO INTERMEDIO

Al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006

(In migliaia di Euro)

ATTIVITA' NON CORRENTI

Avviamento

Altre immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali

Partecipazioni

Crediti finanziari e altre attivita non correnti
Crediti per imposte anticipate

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI
ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze

Crediti commerciali

Crediti tributari

Altre attivita correnti

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI

TOTALE ATTIVITA’

PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO

Capitale sociale

Riserve

Utile netto dell’esercizio di pertinenza del Gruppo
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO
PATRIMONIO NETTO DI TERZI

Capitale e riserve di terzi

Utile netto di pertinenza di terzi

TOTALE PATRIMONIO NETTO DI TERZI
TOTALE PATRIMONIO NETTO

PASSIVITA' NON CORRENTI

Finanziamenti a medio-lungo termine
Trattamento di fine rapporto

Imposte differite passive

Altri debiti e passivita non correnti

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI
PASSIVITA' CORRENTI

Prestito obbligazionario quota corrente

Quota corrente dei finanziamenti a medio-lungo termine
Debiti commerciali

Debiti finanziari correnti verso banche e altri finanziatori
Debiti tributari

Altre passivita correnti

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI

TOTALE PASSIVITA'

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

Note

© 00 N O O »

10
1"
12
12
13

13
14

13
13
15
13
16
16

30/06/2007

5.622
3.228
14.821
169
4.621
9.738
38.200

100.208
67.611
2.803
7.265
13.344
191.230
229.430

28.221
44.794
10.109
83.124

1.661
236
1.897
85.021

35.955
4.254
2.890

293

43.392

8.535
63.402
18.018

7.972

3.090

101.017
144.408
229.430

31/03/2007

5.622
1.725
15.193
545
4.653
9.788
37.526

94.720
60.979
1.786
7.999
14.097
179.581
217.107

28.221
32.524
14.024
74.769

1.447
214
1.661
76.430

38.793
4.548
2.784

276

46.401

8.386
61.082
14.824

4.857

5.127
94.276

140.677
217.107

30/06/2006

5.289
1.960
18.768
11.192
632
8.165
46.006

98.064
64.315
1.935
7.064
9.618
180.996
227.002

27.665
29.950

4.064
61.679

1.531
142
1.673
63.352

46.706
4.167
838
228
51.939

5.423
6.294
67.543
23.808
4.538
4.105
111.712
163.651
227.002
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(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO INTERMEDIO

Per i periodi di tre mesi chiusi al 30 giugno 2007 ed al 30 giugno 2006.

Note Trimestre Trimestre
(in migliaia di euro) chiuso Chiuso
Al 30 giugno 2007 al 30 giugno 2006

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 42.671 39.416
Altri ricavi ricorrenti 125 171
Altri ricavi non ricorrenti 7.612
Totale Altri ricavi 7.737 171
TOTALE RICAVI 17 50.408 39.587
Costi per materie prime e altri materiali 18 (16.483) (15.724)
Costi per servizi 19 (13.045) (11.533)
Costo del personale 20 (5.096) (5.071)
Altri costi operativi netti 21 (759) (760)
Ammortamenti (654) (612)
TOTALE COSTI OPERATIVI (36.037) (33.700)
RISULTATO OPERATIVO 14.372 5.887
Oneri finanziari 22 (1.675) (1.404)
Proventi finanziari 22 1.251 1.989
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 13.948 6.471
Imposte sul reddito (3.603) (2.265)
UTILE NETTO DELL’ESERCIZIO 10.345 4.206
Attribuibile a:

Gruppo 10.109 4.064
Terzi 236 142
Utile per azione base e diluito 26 0,16 0,07

13




Gruppo CASA DAMIANI

Relazione trimestrale al 30 giugno 2007
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

Per i periodi di tre mesi chiusi al 30 giugno 2007 ed al 30 giugno 2006.

Riserva Riserva Azioni Cash Utile Patrimonio Patrimonio Totale
Capitale sovrapprezzo Riserva versamenti proprie in Riserva da flow Altre netto del netto di netto Patrimonio
(In migliaia di Euro) sociale azioni legale soci portafoglio conversione hedging riserve periodo gruppo di terzi netto
Saldi al 31 marzo 2007 28.221 4.131 1.628 8.618 0 29) 55 18. 121 14.024 74.769 1.661 76.430
Destinazione utile del periodo 361 11.816 (12.177) 0 0
Differenze di conversione dei
bilanci in valuta estera (57) 57 57
Adeguamento al fair value delle
Cash Flow Hedging 150 150 150
Versamento soci 0 0
Variazione area di
consolidamento 0 0
Distribuzione dividendi (1.847) (1847) (1.847)
Cessione azioni proprie
Utile netto del periodo 10.109 10.109 236 10.345
Saldi al 30 giugno 2007 28.221 4.131 1.989 8.618 0 (86) 205 29.937 10.109 83.124 1.897 85.021

14




Gruppo CASA DAMIANI

Relazione trimestrale al 30 giugno 2007
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

Riserva Riserva Azioni Utile Patrimonio Totale
Capitale sovrapprezzo Riserva versamenti proprie in Riserva da netto del netto Patrimonio
(In migliaia di Euro) sociale azioni legale soci portafoglio conversione periodo di terzi netto
Saldi al 31 marzo 2006 27.665 4.131 975 2.531 212 10.473 1.531 58.801
Destinazione utile del periodo 523 (10.473) 0 0
Differenze di conversione dei
bilanci in valuta estera (123) 0 (123)
Adeguamento al fair value delle
Cash Flow Hedging 0 468
Versamento soci 0 0
Variazione area di
consolidamento 0 0
Distribuzione dividendi 0
Cessione azioni proprie 0
Utile netto del periodo 4.064 142 4.206
Saldi al 30 giugno 2006 27.665 4.131 1.498 2.531 89 4.064 1.673 63.352
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Gruppo Damiani
Bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006

(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Per i periodi di tre mesi chiusi al 30 giugno 2007 e al 30 giugno 2006.

30-giu-07 30-giu-06

FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' OPERATIVE

Utile netto del periodo derivante da attivita continuative 10.345 4.206
Rettifiche per riconciliare I'utile (perdita) del periodo al flusso di cassa generato (assorbito)

dalle attivita operative:

Ammortamenti 654 612
Accantonamenti svalutazione crediti 139 132
Variazione di Fair Value Strumenti Finanziari (12) (391)
Accantonamenti al Trattamento di fine rapporto (63) 175
Pagamento per Trattamento di fine rapporto (87) (72)
Variazioni di imposte anticipate e imposte differite 156 368

11.131 5.031

Variazioni nelle attivita e passivita operative:

Crediti verso clienti (6.771) (1.538)
Magazzino (5.488) (708)
Debiti verso fornitori 2.320 1.556
Crediti tributari (1.017) (355)
Debiti tributari 3.114 2.896
Altre attivita e passivita correnti e non correnti (720) 552
FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO (ASSORBITO) DALLE ATTIVITA' OPERATIVE (A) 2.571 7.434
FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

Incassi dalla vendita di immobilizzazioni materiali ed immateriali 7 13
Immobilizzazioni materiali acquistate (203) (131)
Immobilizzazioni immateriali acquistate (1.773) (108)
Acquisizione/cessione di partecipazione 0 (705)
Svalutazione partecipazione 375

Variazione netta nelle atre attivita non correnti 32 48
FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO (ASSORBITO) DALLE ATTIVITA' DI

INVESTIMENTO (B) (1.562) (883)
FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' FINANZIARIA

Rimborso di prestiti a lungo termine (2.688) (2.022)
Variazione netta delle passivita finanziarie a breve termine 3.194 (4.628)
Dividendi distribuiti (1.847)

Rimborsi rate canoni leasing (421) (193)
Aumenti di capitale sociale e versamenti soci
Altre variazioni di patrimonio netto 94 345
FLUSSO DI CASSA NETTO GENERATO (ASSORBITO) DALL'ATTIVITA' FINANZIARIA (C) (1.762) (6.843)
FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO (D=A+B+C) (753) (292)
DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE ALL'INIZIO DEL PERIODO (E) 14.097 9.910
Effetto netto della conversione di valute estere sulle disponibilita liquide (F)

DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE ALLA FINE DEL PERIODO (G=D+E+F) 13.344 9.618
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Gruppo Damiani
Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006

NOTE ESPLICATIVE

1.  Informazioni societarie
Il bilancio consolidato intermedio del Gruppo Damiani al 30 giugno 2007 e 2006 e per i trimestri

chiusi a tali date (di seguito il “bilancio consolidato intermedio™) ¢ stata approvato dal Consiglio di

Amministrazione della Societa del 9 agosto 2007.
La sede legale della Societa ¢ a Valenza (AL), Viale Santuario n.46.

Come per il bilancio annuale consolidato, la struttura di stato patrimoniale recepisce la classificazione
tra “attivita correnti” e “attivitd non correnti”’, secondo quanto disposto dallo IAS 1 mentre con
riferimento al Conto Economico ¢ stata mantenuta la classificazione per natura, forma ritenuta piu
rappresentativa rispetto alla cosiddetta presentazione per destinazione (anche detta a “costo del

venduto”).

11 rendiconto finanziario € stato redatto utilizzando il metodo indiretto.

2.  Criteri di redazione e principi contabili

Criteri di redazione

Il bilancio consolidato intermedio, non assoggettato a revisione contabile, ¢ stato redatto in forma
sintetica in accordo con le disposizioni dello IAS 34 Bilanci intermedi. Il bilancio consolidato
intermedio non comprende tutte le informazioni integrative richieste nel bilancio annuale e deve essere
letto congiuntamente al bilancio speciale del Gruppo al 31 marzo 2007 e per il periodo di 12 mesi
chiuso al 31 marzo 2007 redatto in conformita agli IFRS ai soli fini di inclusione nei documenti di

offerta da predisporsi per il processo di quotazione della Casa Damiani S.p.A..

Principi contabili rilevanti

I principi contabili adottati nella redazione del bilancio consolidato intermedio sono quelli adottati per
la redazione del bilancio speciale del Gruppo per il periodo di 12 mesi chiuso al 31 marzo 2007,
redatto in conformita agli IFRS ai soli fini di inclusione nei documenti di offerta da predisporsi per il

processo di quotazione della Casa Damiani S.p.A..




Gruppo Damiani
Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

3. Informativa di settore
L’informativa primaria di Gruppo ¢ per settori geografici, in quanto il Gruppo Casa Damiani opera in

un solo segmento di attivita.
Si presenta di seguito I’informativa economica per settore geografico di attivitd per i due trimestri

chiusi al 30 giugno 2007 e 2006.
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Gruppo Damiani

Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

Informativa per settori geografici (periodo chiuso al 30 giugno 2007)

Trimestre chiuso al 30 giugno 2007 Italia Americhe  Giappone  Resto del mondo  Elisioni  Consolidato
Vendite nette a clienti terzi

31.463 2.308 1.874 7.026 42.671
Altri ricavi 116 0 5 7.616 0 7.737
Vendite infragruppo tra aree geografiche 13.994 3 0 8.279 22276 0
Vendite totali nette 45.574 2.311 1.879 22921 -22.276 50.408
Costi infragruppo tra aree geografiche -4.292 -3.376 -3.224 11811 22,703 0
Costi per materie prime e materiali di
consumo -18.699 1.218 1.984 916 -70 -16.483
Costi per servizi -9.321 -1.048 -1.034 -1.210 -432 -13.045
Costo del personale -3.787 -564 -401 -343 0 -5.096
Oneri i operativi diversi 292 6 2 -1.002 1 718
Oneri non ricorrenti -10 2 3 27 0 41
Ammortamenti -498 -79 21 -186 130 -654
COSTI -36.315 -3.857 -2.700 -15.496 22.330 -36.037
Utile operativo 9.259 -1.545 -821 7.425 54 14.372
Proventi finanziari 1.251
Oneri finanziari -1.675
Risultato prima delle imposte 13.948
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Gruppo Damiani

Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

Informativa per settori geografici (periodo chiuso al 30 giugno 2006)

Trimestre chiuso al 30 giugno 2006 Italia Americhe Giappone Resto del mondo  Elisioni  Consolidato

Vendite nette a clienti terzi

30.767 1.507 2.744 4.550 -151 39.416
altri ricavi 88 23 15 31 13 171
Vendite infragruppo tra aree geografiche 9.146 2 0 4.647 -13.795 0
Vendite totali nette 40.001 1.532 2.758 9.229 -13.933 39.587
Costi infragruppo tra aree geografiche
-3.809 -2.030 -1.965 -6.515 14319 0
Costi per materie prime e materiali di
consumo -17.085 947 398 264 -247 -15.724
Costi per servizi -7.912 -796 -809 -1.132 -883 -11.533
Costo del personale -4.046 -334 -383 -308 0 -5.071
Oneri i operativi diversi
440 -10 3 -924 -81 -572
Oneri non ricorrenti -191 0 -12 -1 16 -189
Ammortamenti 468 47 20 74 44 -612
COSTI -33.071 -2.270 -2.749 -8.690 13.080 -33.700
Utile operativo 6.930 -738 9 538 -853 5.887
Proventi finanziari 1.989
Oneri finanziari _1.404
Risultato prima delle imposte 6.471
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Gruppo Damiani

Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

4. Avviamento

Si fornisce di seguito composizione della voce al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno

2006:

(In migliaia di Euro) 30 giugno 2007 31 marzo 2007 30 giugno 2006

Avviamento boutiques 719 719 386
Avviamento Alfieri & St. John 4.258 4.258 4.258
Avviamento New Mood 645 645 645
Totale Avviamento 5.622 5.622 5.289

La voce si riferisce principalmente all’avviamento iscritto con riferimento all’acquisizione, avvenuta nel 1998, del
100% delle azioni della societa Alfieri & St. John S.p.A. per Euro 4.258 migliaia.

La voce include inoltre:

e [D’avviamento originatosi in seguito all’acquisizione avvenuta nel 2005 da parte correlata del
3% residuo della controllata New Mood S.p.A. per Euro 645 migliaia. In seguito a tale
acquisizione il gruppo detiene il 100% delle azioni della controllata;

e [l’avviamento pagato da Casa Damiani negli anni 1996 e 2002 a terze parti in relazione
all’acquisizione di rami d’azienda rappresentati dalle boutiques di Venezia, Portofino e

Verona oggi gestite dal Gruppo Rocca.

5. Altre immobilizzazioni immateriali

Si fornisce di seguito composizione della voce al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 ¢ al 30 giugno

2006:

(in migliaia di Euro) 30 giugno 2007 31 marzo 2007 30 giugno 2006

Diritti e brevetti industriali 138 120 204
Key money 3.090 1.583 1.732
Altre immobilizzazioni immateriali 0 22 24
Totale delle immobilizzazioni immateriali 3.228 1.725 1.960

La voce “Key money” si incrementa nel corso del trimestre per effetto del contratto sottoscritto con
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Gruppo Damiani

Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

terzi ai fini dell’acquisizione di una locazione di un negozio sito nel centro di Roma, ai fini
dell’apertura di un monomarca Bliss. In tale contesto ¢ stato riconosciuto alla controparte un key
money pari a Euro 1.560 migliaia. Tale key money non ¢ stato ammortizzato in quanto il subentro nel
contratto di locazione non ¢ ancora avvenuto (si veda anche nella nota di commento “Commenti alle
principali variazioni delle voci economiche, patrimoniali e finanziarie”). La voce include inoltre
I’indennita pagata nell’esercizio 2002 a titolo di “una tantum” (Euro 2.650 migliaia) in relazione al
rinnovo del contratto di locazione dell’immobile sito a Milano in Via Montenapoleone n.16. Tale
somma ¢ ammortizzata sulla base della durata residua del contratto di locazione.

Il marchio Calderoni 1840, acquisito da parti correlate al prezzo di euro 500 migliaia nel corso
dell’esercizio chiuso al 31 marzo 2007, attualmente dormiente, ¢ stato svalutato integralmente nel

corso di tale periodo.

6. Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali presentano al 30 giugno 2007 un valore netto di Euro 14.821 migliaia e
presentano un riduzione rispetto al 31 marzo 2007 di Euro 372 migliaia. La composizione della voce

al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006 risulta la seguente:

(in migliaia di Euro) 30 giugno 2007 31 marzo 2007 30 giugno 2006

Terreni e fabbricati 10.966 11.192 14.757
Impianti e macchinari 537 597 668
Attrezzature industriali e commerciali 677 708 692
Altre immobilizzazioni materiali 2.641 2.696 2.651
Totale delle Immobilizzazioni materiali 14.821 15.193 18.768

La voce terreni e fabbricati include beni in locazione finanziaria in ciascuno dei due periodi chiusi al
30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006 rispettivamente per Euro 9.373 migliaia, per
Euro 9.616 migliaia ¢ Euro 6.069 migliaia. Il decremento della voce terreni e fabbricati rispetto al
trimestre chiuso al 30 giugno 2006 ¢ imputabile alla variazione dell’area di consolidamento connessa

alla cessione a parti correlate della Damiani Suisse S.A., proprietaria di un immobile a Lugano.
La voce “Altre immobilizzazioni materiali” comprende principalmente mobili, arredi e macchine per

ufficio per un valore netto contabile al 30 giugno 2007, 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006

rispettivamente di Euro 2.514 migliaia, Euro 2.566 migliaia ed Euro 2.384 migliaia.
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Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

7.  Partecipazioni

Al 30 giugno 2007 la voce comprende esclusivamente partecipazioni di minoranza in consorzi € nelle
societa Fin.Or.Val S.r.l e Banca d’Alba per un importo pari a Euro 169 migliaia. La variazione rispetto
al 31 marzo 2007 ¢ dovuta alla svalutazione di una partecipazione di minoranza per Euro 375 migliaia.
Al 30 giugno 2006 la voce includeva anche la partecipazione del 16% nella societa Pomellato (Euro
5.423 migliaia) e la partecipazione del 9% nella societa WJR (Euro 4.521 migliaia), cedute nel marzo

2007 a Jewellery Investment SA (azionista di riferimento di Casa Damiani S.p.A.).

8. Crediti finanziari e altre attivita non correnti

Si fornisce di seguito la composizione della voce al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30
giugno 2006:

(in migliaia di Euro) 30 giugno 2007 31 marzo 2007 30 giugno 2006

Depositi cauzionali 653 700 632
Crediti verso parti correlate 3918 3.936 0
Crediti verso altri 50 17 0
Totale Crediti finanziari a lungo termine 4.621 4.653 632

Al 30 giugno 2007 e al 31 marzo 2006 la voce si riferisce prevalentemente a crediti finanziari a lungo
termine vantati dal Gruppo verso le societa Jewels Manufacturing (Euro 1.540 migliaia) e Damiani
Suisse (Euro 2.378 migliaia), societa cedute a parti correlate nel corso dell’esercizio chiuso al 31
marzo 2007. Tali crediti finanziari maturano interessi rispettivamente al tasso del 4% per i crediti
finanziari concessi a Jewels Manufacturing e LIBOR a 12 mesi, pit uno spread dello 0,50 per Damiani

Suisse.
La variazione al 31 marzo ¢ al 30 giugno 2007 rispetto al trimestre chiuso al 30 giugno 2006 ¢
imputabile al fatto che tali societa rientravano al 30 giugno 2006 nel perimetro di consolidamento e

pertanto tali crediti erano elisi.

Si segnala che nel corso del Iuglio 2007 il Gruppo ha ottenuto il rimborso integrale del finanziamento

concesso a Damiani Suisse per I’importo complessivo di Euro 2.378 migliaia
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(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

9. Imposte anticipate e differite

Nel corso del trimestre le imposte differite nette risultano sostanzialmente allineate rispetto al 31

marzo 2007, riducendosi di Euro 156 migliaia.

Le imposte anticipate includono principalmente le imposte anticipate calcolate sul fondo per resi
futuri, sull’eliminazione dei margini infragruppo e sulle cessioni dei marchi alla controllata Damiani

International dalla controllante.

Le imposte anticipate sulle immobilizzazioni immateriali sono relative ad oneri pluriennali che non
presentano i requisiti della separata identificabilita e capitalizzabilita previste dagli IFRS e che
pertanto vengono imputati a conto economico nel periodo in cui sono sostenuti, mentre sono

ammortizzati e dedotti su un arco di piu esercizi ai fini fiscali.

10. Rimanenze

Si fornisce di seguito la composizione della voce al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e
giugno 2006:

(In migliaia di Euro) 30 giugno 2007 31 marzo 2007 30 giugno 2006

Materie prime, sussidiarie € di consumo 9.763 10.117 12.597
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 1.048 1.457 856
Prodotti finiti e merci 73.937 67.580 70.950
Magazzino per resi da clienti 15.428 15.538 13.599
Acconti 32 28 62
Totale 100.208 94.720 98.064

11 valore netto delle giacenze al 30 giugno 2007, pari a Euro 100.208 migliaia, ha subito un incremento
netto di Euro 5.488 migliaia, pari a circa il 6% rispetto al 31 marzo 2007. L’incremento principale si €
rilevato per la voce prodotti finiti, principalmente quale effetto dell’incremento dei ricavi delle vendite
e delle prestazioni e della stagionalita delle vendite. Rispetto al saldo relativo al trimestre chiuso al 30
giugno 2006 il valore delle rimanenze risulta infatti sostanzialmente in linea.

Si segnala inoltre che la voce rimanenze include i prodotti finiti consegnati a clienti per i quali alla

data di bilancio non € ancora stato accertato il trasferimento dei rischi e benefici.

11 Gruppo ritiene di non iscrivere alcun fondo per obsolescenza magazzino in considerazione della

natura delle rimanenze in giacenza, che non sono soggette a perdite di valore per obsolescenza. Non
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Note esplicative al bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2007 e 2006
(Importi in migliaia di Euro salvo diversa indicazione)

sono inoltre presenti in magazzino beni rilevati ad un costo di iscrizione superiore al presumibile

valore di realizzo desunto dall’andamento del mercato.

11. Crediti commerciali

Si fornisce di seguito la composizione della voce al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30
giugno 2006:

(In migliaia di Euro) 302g(;1(;$n0 31;(;3;10 302g(;l(;§n0

Crediti commerciali Italia 87.451 82.811 82.521
Crediti commerciali Americhe 8.225 6.523 6.914
Crediti commerciali Giappone 4.070 3.897 3.737
Crediti commerciali Resto del mondo 3.248 3.614 3.039
Totale crediti commerciali lordi 102.994 96.845 96.210
Fondo svalutazione crediti (2.907) (2.973) (2.907)
Fondo resi (31.923) (32.135) (28.287)
Attualizzazione Ri.Ba. riemesse (553) (758) (701)
Totale crediti commerciali 67.611 60.979 64.315

Si segnala che gli accantonamenti di periodo al fondo svalutazione crediti sono inclusi nella voce
“Oneri e proventi operativi diversi” del conto economico. Gli accantonamenti ed utilizzi di periodo
del fondo resi sono contabilizzati a diretta variazione della voce “Ricavi delle vendite e delle
prestazioni” del conto economico; gli utilizzi a compensazione dei minori ricavi contabilizzati al
momento del ricevimento del reso.

Non esistono crediti di durata contrattuale superiore a 5 anni.

12. Crediti tributari ed altre attivita correnti

I crediti tributari ammontano al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006
rispettivamente a Euro 2.803 migliaia, Euro 1786 migliaia ed Euro 1.935 migliaia.

Le altre “Attivita correnti” ammontano al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 ¢ al 30 giugno 2006
rispettivamente a Euro 7.265 migliaia, Euro 7.999 migliaia ed Euro 7.064 migliaia. Comprendono
principalmente caparre confirmatorie su beni mobili in noleggio, crediti verso societa assicuratrici a
copertura di furti sui prodotti venduti e crediti verso enti previdenziali ed agenti. Rispetto al saldo al
31 marzo 2007 mostrano un decremento di Euro 734 migliaia principalmente imputabile alla
riduzione dei risconti attivi relativi a prestazioni pubblicitarie non ancora ricevute.

13. Indebitamento finanziario netto

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione dell’indebitamento finanziario netto al 30
giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006:
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Variazione

30 giugno

2007 - 31

30 giugno 31 marzo 30 giugno marzo Variazione

(In migliaia di Euro) 2007 2007 2006 2007 %
Prestiti obbligazionari - quota corrente - - 5.423 -
Finanziamenti a medio-lungo termine - quota corrente 8.535 8.386 6.294 149 2%
Debiti finanziari correnti verso banche e altri finanziatori 18.018 14.824 23.808 3.194 22%
Indebitamento finanziario corrente 26.553 23.210 35.525 3.343 14%
Finanziamenti a medio-lungo termine — quota non
corrente 35.955 38.793 46.706 - 2.838 -7%
Indebitamento finanziario non corrente 35.955 38.793 46.706 - 2.838 -7%
Totale indebitamento finanziario lordo 62.508 62.003 82.231 505 1%
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti -13.344 -14.097 -9.618 753 -5%
Indebitamento finanziario netto 49.164 47.906 72.613 1.258 3%

L’Indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2007 ¢ pari a Euro 49.164 migliaia (Euro 47.906
migliaia al 31 marzo 2007) e mostra un incremento pari a Euro 1.258 migliaia ed un miglioramento di

Euro 23.449 migliaia rispetto al 30 giugno 2006.

Al 30 giugno 2007, il peggioramento dell’indebitamento finanziario netto rispetto al 31 marzo 2007,
pari a Euro 1.258 migliaia, deriva principalmente dagli effetti connessi alla variazione del circolante
del periodo, che hanno assorbito I’effetto positivo derivante dagli incassi dei key money.

Al 30 giugno 2007, il miglioramento rispetto al 30 giugno 2006, pari a Euro 23.449 migliaia deriva,
oltre che dalla gestione operativa, anche dagli impatti positivi delle cessioni di partecipazioni di
minoranza in Pomellato ¢ WIJR (con un cash in complessivo di Euro 15.315 migliaia) ¢ da
un’operazione di sale and lease back relativa all’immobile di via Montenapoleone 10 che ha
comportato un’ulteriore incasso di Euro 5.500 migliaia avvenute nel corso del trimestre 1 gennaio — 31

marzo 2007.

I Finanziamenti a medio-lungo termine (di cui si evidenzia separatamente la quota con scadenza a
breve) sono prevalentemente riferiti a finanziamenti ricevuti da Istituti di credito e con scadenza oltre
il 30 giugno 2008. Inoltre, i finanziamenti a medio-lungo termine includono i debiti per leasing su
fabbricati che ai sensi dello IAS 17 devono essere contabilizzati in contropartita all’iscrizione
nell’attivo del valore del contratto: complessivamente tale debito per leasing su fabbricati ammonta a
Euro 9.176 migliaia (in decremento di Euro 263 migliaia rispetto a marzo 2007 per effetto dei canoni

di locazione pagati nel trimestre).
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14. Trattamento di fine rapporto

Al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006 il TFR ammonta rispettivamente ad Euro
4.254. migliaia, ad Euro 4.548 migliaia e ad Euro 4.167 migliaia.

L’importo iscritto al 30 giugno 2006 si riferisce al solo TFR maturato al 31 dicembre 2006. A partire
dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziaria e relativi decreti attuativi hanno introdotto modificazioni
rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratore in merito alla destinazione del proprio
TFR maturando. In particolare, i nuovi flussi di TFR potranno essere indirizzati dal lavoratore a forme
pensionistiche prescelte oppure mantenuti in azienda (nel qual caso quest'ultima versera i contributi
TFR ad un conto di tesoreria istituito presso I'INPS). Conseguentemente al mutato quadro legislativo e
alle scelte operate dai dipendenti entro il 30 giugno 2007, il TFR maturato al 31 dicembre 2006 ha
continuato ad essere iscritto alla voce TFR ed ¢ stato attualizzato con ’analisi di un consulente esterno
secondo le previsioni di IAS 19, introducendo alcuni correttivi ai metodi di attualizzazione per tenere
conto della mutata legislazione. In particolare per il TFR maturato al 31 dicembre 2006 non si ¢ piu

tenuto conto dei tassi di incremento salariale.

15. Debiti commerciali

Si fornisce di seguito la composizione della voce al 30 giugno 2007 e 31 marzo 2007:

(In migliaia di Euro) 30 giugno 2007 31 marzo 2007 30 giugno 2006

Debiti commerciali entro 12 mesi 62.899 60.365 65.673
Acconti 503 717 1.870
Totale 63.402 61.082 67.543

16. Debiti tributari e altre passivita correnti

I debiti tributari al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006 ammontano rispettivamente
a Euro 7.972 migliaia, Euro 4.857 migliaia ed Euro 4.538 migliaia. L ’incremento al 30 giugno 2007
rispetto al 31 marzo 2007 ¢ connesso al carico fiscale del periodo.

Le altre passivita correnti al 30 giugno 2007, al 31 marzo 2007 e al 30 giugno 2006 ammontano

rispettivamente a Euro 3.090 migliaia, Euro 5.127 migliaia ed Euro 4.105 migliaia ed includono
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principalmente i debiti verso istituti previdenziali relativi a oneri sociali e contributi previdenziali ed
assicurativi e i debiti verso il personale per ferie ¢ permessi non goduti oltre che la quota maturata e

non ancora erogata per 13-esima e 14-esima mensilita.

17. Ricavi

Nella tabella sottostante sono riportati i ricavi delle vendite articolati per canale per ciascuno dei

trimestri chiusi al 30 giugno 2007 e 2006:

Periodo di tre mesi
chiuso al 30 giugno

(In migliaia di Euro) 2007 2006 Variazione Va”?,/z'°"e
(1]
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 42.671 39.416 3.255 8,3%
Altri ricavi operativi ricorrenti 125 171 -46 -27%.
Altri ricavi operativi non ricorrenti 7.612 7.612 100%
Totale dei Ricavi 50.408 39.587 10.821 27,3%

I ricavi consolidati per il periodo di tre mesi chiuso al 30 giugno 2007 ammontano ad Euro 50.408
migliaia, rispetto ad Euro 39.587 migliaia per il corrispondente periodo di tre mesi chiuso al 30 giugno
2006, evidenziando un incremento pari ad Euro 10.821 migliaia, corrispondente a circa il 27,3 %.
L’incremento dei ricavi del periodo rispetto al corrispondente trimestre dell’esercizio precedente ¢
stato significativamente influenzato da ricavi non ricorrenti ancorché correlati al business caratteristico
del Gruppo e relativi ai key money incassati nel trimestre pari a circa Euro 7,6 milioni, gia commentati
nella nota “Commenti alle principali variazioni delle voci economiche, patrimoniali e finanziarie”.
Senza considerare I’effetto dei key money summenzionati, i ricavi del trimestre si incrementano per
Euro 3.255 migliaia, pari a circa 1’8,3%.

L’incremento dei ricavi delle vendite e delle prestazioni ¢ riconducibile al buon andamento sia del
canale wholesale (+7,5%) sia del retail (+9,3%) sia degli altri canali, il cui peso in termini assoluti ¢

limitato (meno del 3% del totale ricavi consolidati).

11 dettaglio dei ricavi per area geografica risulta il seguente:
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Periodo di tre diiirilc?id;:sli % su
Ricavi mesi chiuso al . ° 2007
30 giugno 2007 % su c!1|uso glogg totale vs
(In migliaia di Euro) totale giugno 2006
Italia:
-ricavi terzi 31.594 62,7% 30.826 77,9% 2,5%
Americhe:
-ricavi terzi 2.308 4,6% 1.508 3,8% 53%
Giappone:
-ricavi terzi 1.874 3,7% 2.744 6,9% -31,7%
Resto del mondo:
-ricavi terzi 7.020 13,9 4.509 11,4% 56%
ricavi terzi non ricorrenti 7.612 15,1% 0 0 100%
Totale Resto del mondo 14.632 29,0% 4.509 11,4% 224,5%
Totale 50.408 100,0% 39.587 100,0% 27,3%

I ricavi del settore Italia passano da Euro 30.826 migliaia del trimestre chiuso al 30 giugno 2006 ad
Euro 31.594 migliaia del trimestre chiuso al 30 giugno 2007, evidenziando un incremento di Euro 768
migliaia, pari a circa il 2,5%. L’incremento ¢ dovuto agli incrementi di fatturato dei brand Damiani
(sia nel wholesale, con I’inversione del trend negativo correlato alla selezione della clientela tuttora in
corso, che nel retail), Bliss (sia nel wholesale che nel retail) e soprattutto di Alfieri & St. John che
hanno piu che compensato il decremento del marchio Salvini.

I ricavi del settore Americhe passano da Euro 1.508 migliaia del trimestre chiuso al 30 giugno 2006
ad Euro 2.308 migliaia, evidenziando un incremento di Euro 800 pari a circa il 53%. L’incremento ¢
dovuto sia alla buona performance registrata dalle vendite wholesale del brand Damiani (+56% circa
rispetto al trimestre chiuso al 30 giugno 2006) sia dal peso crescente del retail su cui si iniziano a
sentire i benefici connessi alle recenti aperture delle boutique di Honolulu (novembre 2006) e
Philadelphia (marzo 2007) a fianco di quella gia esistente a New York.

I ricavi del Resto del mondo passano da Euro 4.509 migliaia del trimestre chiuso al 30 giugno 2006
ad Euro 14.632 migliaia con un incremento di Euro 10.123 influenzato dai due key money percepiti
nel mese di giugno a fronte delle operazioni gia descritte effettuate da Damiani International BV e
Casa Damiani Espana, per un ammontare complessivo pari a Euro 7.612 migliaia. Al netto di tali
operazioni il resto del Mondo ha realizzato un incremento dei ricavi pari al 55,7% rispetto al trimestre
chiuso al 30 giugno 2006, principalmente grazie alla crescita del wholesale del brand Damiani la cui
notorieta crescente permette di penetrare nuovi mercati (Emirati Arabi) e sviluppare con ottimi tassi di

crescita anche mercati su cui si € presenti gia da alcuni anni (Russia, Ucraina, Kazakhistan e Taiwan).

I ricavi delle vendite per canale nei trimestri chiusi al 30 giugno 2007 e 2006 si presentano come

indicato nelle seguente tabella:
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2007
Periodo di tre mesi chiuso vs

(in migliaia di Euro) al 30 giugno 2006
Canale di vendita 2007 2006
Wholesale 39.275 36.546 7,5%
Incidenza % sul totale ricavi 77,9% 92,3%
Retail 2.142 1.959 9,3%
Incidenza % sul totale ricavi 4,2% 4,9%
Totale ricavi wholesale e retail 41.417 38.505 7,6%
Incidenza % sul totale ricavi 82,1% 97,2%
Altri canali/Altri ricavi ricorrenti 1.379 1.082 27%
Altri canali/Altri ricavi non ricorrenti 7.612 0 n.s.
Totale altri canali/Altri ricavi 8.991 1.082 n.s
Incidenza % sul totale ricavi 17,9% 2,8% n.s
Totale ricavi 50.408 39.587 27,3%

Con riferimento ai canali wholesale e retail, si fornisce di seguito una tabella di raffronto dei ricavi
del Gruppo per marchio riferiti ai trimestri chiusi al 30 giugno 2007 e 2006:

Periodo di tre mesi 2007
(in migliaia di Euro) chiuso al 30 giugno Vs
Ricavi per Marchio 2007 2006 2006
Damiani 20.379 18.348 1,1%
% sul totale ricavi 40,4% 46,3%
Salvini 8.780 9.216 -4,7%
% sul totale ricavi 17,4% 23,3%
Alfieri & St. John 6.829 5.785 18,0%
% sul totale ricavi 13,5% 14,6%
Bliss 5.429 5.156 5,3%
% sul totale ricavi 10,8% 13,0%
Totale ricavi Marchi 41.417 38.505 7,6%

82,1% 97,2%

Altri canali/Altri ricavi ricorrenti 1.379 1.082 27%
Altri canali/Altri ricavi non ricorrenti 7.612 0 n.s.
Totale altri canali/Altri ricavi 8.991 1.082 n.s
% sul totale ricavi 17,8% 2,7%
Totale ricavi 50.408 39.587 27,3%
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Come gia precedentemente descritto la crescita del marchio Damiani ¢ fortemente trascinata dal peso
crescente delle Americhe e soprattutto del Resto del Mondo, ma anche nel mercato domestico si ¢

arrestata la contrazione correlata al processo di selezione della clientela wholesale.

Il marchio Salvini registra dal suo canto un temporaneco rallentamento dei ricavi sul mercato
domestico, non ancora controbilanciata da un’adeguata espansione estera. Il marchio Alfieri & St.
John cresce sia nel mercato domestico (+14% circa rispetto al trimestre chiuso al 30 giugno 2006), che

sul mercati esteri wholesale.

Il marchio Bliss cresce soprattutto nei mercati del Resto del Mondo, dove inizia a farsi apprezzare ¢ si
mantiene sostanzialmente stabile nel mercato wholesale domestico ed in crescita nel fatturato della

boutique retail di Milano.

18. Costi per materie prime ed altri materiali

I costi per materie prime ¢ altri materiali presentano per i trimestri chiusi al 30 giugno 2007 e 2006 il

seguente andamento:

(in migliaia di Euro)
Trimestre chiuso al 30 giugno

2007 2006
Acquisti 22.716 18.128
Variazione rimanenze prodotti finiti (6.629) (2.985)
Variazione rimanenze materie prime, sussidiarie e di consumo 396 581
Totale Costi per materie prime e altri materiali 16.483 15.724

I Costi per materie prime e materiali di consumo passano da Euro 15.724 migliaia per il trimestre
chiuso al 30 giugno 2006 ad Euro 16.483 migliaia per il trimestre chiuso al 30 giugno 2007, con un
incremento di Euro 759 migliaia, corrispondente a circa il 5%. In termini di percentuali sui ricavi, gli
acquisti incidono per il 38% circa al 30 giugno 2007 (39% al 30 giugno 2006 ¢ 40% il periodo di 12
mesi chiuso al 31 marzo 2007). Il decremento ¢ principalmente correlato ad un piu favorevole mix di

prodotti venduti rispetto al corrispondente trimestre dell’esercizio precedente.
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19. Costi per servizi

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce per i trimestri chiusi al 30 giugno 2007

e 2006:

Trimestre chiuso al 30 giugno
(In migliaia di Euro)

2007 2006
Spese di funzionamento 2.193 2.053
Spese di pubblicita 3.057 3.131
Altre spese commerciali 1.377 1.257
Costi per lavorazioni esterne 2.509 1.247
Consulenze 847 766
Spese viaggio/trasporto 1.169 1.127
Compensi amministratori 696 685
Godimento beni di terzi 1.197 1.267
Totale costi per servizi 13.045 11.533

L’incremento dei costi per servizi (in aumento di Euro 1.511 migliaia rispetto al trimestre chiuso al 30
giugno 2006) ¢ imputabile principalmente ad un incremento dei costi per lavorazioni esterne (in
crescita di Euro 1.292 migliaia rispetto al corrispondente trimestre dell’esercizio precedente). Senza
considerare tale incremento, i costi per servizi si mostrano sostanzialmente stabili nei due trimestri,
riducendo complessivamente la loro incidenza percentuale sui ricavi dal 29 % al 28 %.

L’incremento dei costi per lavorazioni esterne, la cui incidenza percentuale sui ricavi passa dal 3% al
6% ¢ principalmente imputabile ad un maggiore utilizzo di terzisti per lavorazioni esterni.
L’incremento di tali costi per lavorazioni esterni si riflette nella valorizzazione del magazzino
(trattandosi di costi diretti di produzione) e non ha effetti significativi sul risultato operativo del

trimestre.

20. Costi del personale

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce per i trimestri chiusi al 30 giugno 2007

e 2006:

(In migliaia di Euro) Trimestri chiusi al 30 giugno

2007 2006

Salari e stipendi 3.934 3.586
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Oneri sociali e previdenziali 1.199 1.062
Accantonamento TFR 177) 204
Altri costi del personale 140 219
Totale Costo del personale 5.096 5.071

11 costo del personale rimane sostanzialmente stabile rispetto al corrispondente trimestre dell’esercizio
precedente, quale risultato di due effetti di segno opposto: 1) I’incremento pari a Euro 485 migliaia,
correlato agli incrementi di organici nell’ambito del rafforzamento della struttura amministrativa e
commerciale della societa; 2) 1’effetto positivo derivante dall’attualizzazione del TFR in accordo con

la mutata legislazione per un importo pari a circa Euro 365 migliaia (si veda anche nota 13).

21. Altri costi operativi netti

Si riporta di seguito il dettaglio della composizione della voce per i trimestri chiusi al 30 giugno 2007 e
2006:

(In migliaia di Euro) Trimestri chiusi al 30 giugno

2007 2006
Svalutazione di crediti 139 132
Oneri diversi di gestione netti 1.095 706
Altri oneri 41 188
Totale altri costi operativi 1.275 1.026
Altri proventi (314) (88)
Altri ricavi diversi (257) (179)
Totale altri proventi operativi (571) (267)
Differenze cambio commerciali nette 55 1
Totale Altri costi operativi netti 759 760

Gli oneri diversi di gestione includono spese per corners, imposte e tasse varie, perdite su crediti e
sono esposti al netto delle relative sopravvenienze attive.

Gli altri oneri sono una categoria residuale includente tutti i costi di natura diversa non rientranti in
nessuna delle altre categorie prima descritte.

Gli altri ricavi diversi e gli altri proventi sono una categoria residuale che accoglie ricavi e
sopravvenienze attive di varia natura, prevalentemente non ricorrenti, non classificabili in nessuna

delle altre categorie.
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Le differenze cambio commerciali nette includono gli effetti derivanti dalle fluttuazioni dei tassi di

cambio del periodo.
22. Onerifinanziari netti

Gli oneri finanziari netti ammontano nel trimestre chiuso al 30 giugno 2007 a Euro 424 migliaia
rispetto a proventi finanziari netti di Euro 585 migliaia al 30 giugno 2006. La variazione, pari ad Euro
1.009 migliaia, ¢ principalmente dovuta ai seguenti fattori: 1) svalutazione di una partecipazione di
minoranza per Euro 375 migliaia, 2) all’incasso nel trimestre chiuso al 30 giugno 2006 di dividendi

(Euro 900 migliaia) da una societa collegata ceduta a marzo 2007.

23. Gestione dei rischi: obiettivi e criteri

In relazione alla gestione dei rischi finanziari (rischio di interesse), del rischio di cambio, del rischio di
incremento del costo della materia prima e di eventuali difficolta di approviggionamento, si
confermano le informazioni gia fornite nel bilancio al 31 dicembre 2006 e nel bilancio speciale per il
periodo di 12 mesi chiuso al 31 marzo 2007 sia per quanto riguarda 1’esposizione, che la relativa

gestione del rischio da parte del Gruppo.

24. Operazioni con parti correlate

Non si segnalano nel corso del trimestre ulteriori operazioni con parte correlate, oltre a quelle descritte

nel bilancio speciale relativo al periodo di 12 mesi chiuso al 31 marzo 2007.

Si segnala che nel corso del luglio 2007 il Gruppo ha ottenuto il rimborso del finanziamento concesso

a Damiani Suisse, parte correlata, per I’importo complessivo di Euro 2.378 migliaia.

25. Operazioni atipiche e/o inusuali e non ricorrenti

Non si segnalano posizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali cosi come

definite dalla Delibera Consob n. 15519 del 27/07/2006.

Le operazioni non ricorrenti, gia descritte nella nella nota di commento “Commenti alle principali

variazioni delle voci economiche, patrimoniali e finanziarie”, cui si rimanda, sono sintetizzabili come
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segue:

e incasso di un key money per I'importo di Euro 6.397 migliaia in seguito al contratto
sottoscritto con terzi per il rilascio anticipato, entro il 31 maggio 2007, il contratto di
locazione in essere tra Damiani International BV e la proprieta del negozio in Via
Montenapoleone 23 Milano;

e incasso di un key money per I’importo di Euro 1.215 migliaia in seguito alla cessione a terzi

del contratto di locazione del negozio di Madrid.

26. Utile per azione

L’utile base per azione ¢ stato calcolato dividendo 1’utile netto del trimestre attribuibile agli azionisti
ordinari dell’Emittente per il numero medio ponderato delle azioni in circolazione nel relativo
esercizio sociale. L’utile per azione diluito non evidenzia differenze rispetto all’utile base per azione in
quanto non sono presenti obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari con effetti diluitivi. Nel
seguito sono esposti 1’utile netto e le informazioni sulle azioni utilizzati ai fini del calcolo dell’utile per

azione:

(In migliaia di Euro) Trimestri chiusi al 30 giugno

2007 2006

Utile netto attribuibile agli azionisti 10.109 4.064

Trimestri chiusi al 30 giugno

(In migliaia di Euro)

2007 2006
Numero di azioni ordinarie all’inizio e alla fine del periodo 64.137.500 62.562.500
Numero medio ponderato di azioni ordinarie ai fini dell’utile base e diluito
per azione 64.137.500 62.562.500
Utile per azione base ¢ diluito (importo in euro) 0,16 0,07
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In data 26 giugno 2007 1’assemblea dei soci ha deliberato di frazionare le azioni ordinarie della societa
in circolazione, sostituendole con azioni ordinarie del valore di Euro 0,44 ciascuna. Tale
frazionamento ¢ stato considerato retrospettivamente anche ai fini del calcolo dell’utile per azione al

30 giugno 2006 sopra riportato.

Valenza, 9 agosto 2007
11 Presidente del

Consiglio di Amministrazione
(Guido Grassi Damiani)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
SULLA REVISIONE CONTABILE LIMITATA
DEI BILANCI CONSOLIDATI INTERMEDI

Al Consiglio di Amministrazione della
Casa Damiani S.p.A.

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilanci consolidati
intermedi per i trimestri chiusi al 30 giugno 2007 e 2006, costituiti dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimenti del patrimonio
netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative della Casa
Damiani S.p.A. (nel seguito “Bilanci Consolidati Intermedi”). I Bilanci
Consolidati Intermedi sono stati redatti per le sole finalita di inclusione nel
prospetto informativo da predisporre nell'ambito del processo di quotazione delle
azioni ordinarie della Casa Damiani S.p.A. al Mercato Telematico Azionario,
segmento Star, organizzato e gestito dalla Borsa Italiana S.p.A. (nel seguito
“Prospetto Informativo™). La responsabilita della redazione dei Bilanci
Consolidati Intermedi compete agli Amministratori della Casa Damiani S.p.A.. E’
nostra la responsabilitd della redazione della presente relazione in base alla
revisione contabile limitata svolta.

2. Il nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dall’International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity”. La revisione contabile limitata & consistita principalmente nella
raccolta di informazioni sulle poste dei Bilanci Consolidati Intermedi e
sull’omogeneita dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la direzione della
societa e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nei Bilanci
Consolidati Intermedi. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di
revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di validita delle
attivita e delle passivita ed ha comportato un’estensione di lavoro
significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta
secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto
effettuato sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio
professionale di revisione sui Bilanci Consolidati Intermedi.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati
sono presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 5 luglio 2007.

B Reconta Emst & Young S.p.A
Sede Legate: 00196 Roma - Via G.D. Romagnosi, 18/A
Capitale Sociale € 1.259.500,00 i.v
Iscritta alla 5.0 del Registro delle Imprese presso la CC1LAA. di Roma

Codice fiscale e numera di iscrizione 00434000584
P1. 00891231003
ivecchio numero R.1L 6697/89 - numero R.EA. 250904)
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3. Sulla base di quanto svolto, non siamo venuti a conoscenza di variazioni ed
integrazioni significative che dovrebbero essere apportate ai Bilanci Consolidati
Intermedi, identificati nel paragrafo 1 della presente relazione, redatti per le sole
finalita di inclusione nel Prospetto Informativo, come richiesto dal regolamento
809/2004/CE, per renderli conformi ai criteri per la redazione dei bilanci
intermedi previsti dal principio contabile internazionale IAS 34 adottato
dall’Unione Europea.

Milano, 13 agosto 2007

Reconta Ernst & Young S.p.A
Onyla
Maurizio Girardi
(Socio)
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